
گزارش جامع بازار بدهی ایران

۱۴۰۴دی 

واحد مدیریت ریسک
واحد مدیریت تأمین مالی



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی  2

پیرامون گزارش

« همزت»خلاصه شزده، بر مبنای هززار میییزارد تومزان اراشزه شزده و بزرای سزادگی ا  وا ه خوانده شدنساده تردر این گزارش با هدف درج شدهعمده ارقام 
ارهزا در برخی موارد که واحدهای دیگر مدنظر بوده، واحد ارقزام در  یزر جزداو  و نمود. استفاده شده است« هزار میییارد تومان»طولانی ترعبارت به جای

.ذکر شده است

تهران،بورس)چهارگانهبورس هایوبهاداراوراقوبورسسا مانسویا منتشرهرسمیاطلاعاتوداده هاپایهبرنمودارهاوجداو بیشتر
بانکهمچنینوداراییواقتصادیامورو ارتدردولتمالیروابطوعمومیبدهی هایمدیریتمرکز،(انر یبورسوکالابورس،فرابورس ایران

.استشدهتهیه.ا.ا.جمرکزی
ا مرکزیبانکداده هایا آن جا که.شودمنتشرماههرنخستنیمهدرومنظمصورتبهگزارشاینکهاستاینبرکوشش ندرو هچتأخیربامعمولا

شدهاراشهسیبور بانک هایتسهیلاتماندهمبنایبربرآوردیمد یککمکبهبانکینظامتسهیلاتبهمربوطداده هایمی شود،منتشرچندماههتا
.است
وآماریمراجعسویا داده هابرخیاصلاحیاتغییرموضوع،اینعیت.یابندتغییرآتیگزارش هایدرگذشته،بهمربوطداده هایبرخیاستممکن

برخیدریدولتاوراقانتشارحجمبرمبنیفرابورستوسطرسمیاطلاعیهصدورعیی رغمنمونهبرایاست؛تأخیرباهمراهاطلاعاتبرخیانتشاریا
مشارکتاوراقپیرامون.یافته اندافزایشیاکاهشقبیی،اوراقحجموشدهاصلاحبعدماه هایدرارقاماینکهمی شودمشاهدهگاهینمادها،

ا که)مجو صدورتاریخدرآن هااطلاعاتانتشارعدمبه عیتمی شوند،منتشرمرکزیبانکمجو باکهنیزشهرداری ها پایانیرو هایدرمعمولا
ماهندچاوراق،ایناطلاعاتانتشار.نیستدسترسدرگزارشاینانتشارتاریخدرآن هابه رو ودقیقاطلاعات،(می پذیردصورتسا هراسفندماه

اصیهبلافاطلاعاتاینومی شودانجامتهرانبورسدراوراقاینپذیرشاطلاعیهقالبدرمرکزی،بانکسویا مجو صدورا بعدسا چندحتیو
.شدخواهداعما بعدیگزارش هایدر
جعمراا یکهرسویا گذشتهداده هایاصلاحیاوجدیدرسمیاطلاعاتدریافتمحضبهتامی داندمتعهدراخود«ایرانبدهیبا ارجامعگزارش»

.دگردناراشهایرانبدهیاوراقبا ارپیرامونداده هامعتبرترینوبه رو ترینماهانه،گزارش هردربه گونه ای کهنماید؛آن هااصلاحبهاقدامآماری،
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خلاصه مدیریتی

ی حجزم بززا ار بززدهی ایززران، شزام  تسززهیلات بززانکی و اوراق بززدهی، در یزک سززا  منتهززی بززه د
رشد کرده اسزت، درحزالی کزه ار ش بزا ار سزهام، دربرگیرنزده بزورس تهزران و ٪۴ حدود ۱۴۰۴ 

.افزایش یافته است ۴۷ایران، در همین با ه حدود فرابورس
نسبت به یک سا  گذشته بزه عزدد  ۷۷ مانده اوراق بدهی کشور با رشد ۱۴۰۴در پایان دی 

در (.  ۸۱)همت ا  آن مربوط به اوراق دولتی اسزت ۱٬۳۷۴همت رسیده است که مبیغ ۹٪۱ ۱٬
.همت بوده است۴۰۸ ماه گذشته خالص تأمین مالی دولت ا  مح  انتشار اوراق بدهی ۱۰ 

ا  ک  مانده اوراق در با ارهای مالی شرکت هاسهم اوراق ۱۴۰۴تا پایان دی ۱۴۰۳در با ه سا  
. کاهش یافته است ۱۹به  ۱۸ ا  

.  همت رسیده است۲۹۴رشد به رقم  ۲۲با شرکت هاطی ده ماه گذشته مانده اوراق بدهی 
.همت بوده است۴۷ا  طریق اوراق برابر با آن هادر این با ه  مانی خالص تأمین مالی 

همزت منتشزر نمزوده کزه همزه ایزن اوراق ا  نزوع ۷٪ به ار ش تا ه ایدولت اوراق ۱۴۰۴در دی 
همزت بزوده ۹٫۳در این ماه نیزز برابزر بزا انتشاریافتهار ش اوراق شرکتی . بوده استمرابحه
.است

نیزز در شزرکت ها. همزت بزوده اسزت۹۷ خالص انتشار اوراق بدهی دولت در این ماه برابر بزا 
همچنزین حجزم . نموده اندهزار میییارد تومان اوراق منتشر ۱٫۷این ماه به طور خالص منفی 

و ۷۳۹ ا برابزر بزبزه ترتیبدر یک سا  گذشزته شرکت هاخالص انتشار اوراق ا  سوی دولت و 
.همت بوده است۹۱

همت ا  ۱۱ همت ا  اص  اوراق شرکتی، ۹۲همت ا  اص  اوراق دولت، ۴۱۰ در یک سا  آینده 
.می گردداص  اوراق بانکی و هشت همت ا  اص  اوراق شهرداری سررسید 

برابر با ببه ترتیا  سوی بخش دولتی و شرکتی در این ماه منتشرشدهمیانگین مدت اوراق 
ا در ایززن بززا ه برابززر بززمنتشرشززدهمززدت اوراق دولتززی درحالی کززه. سززا  بززوده اسززت۳٫۴و ۲٫۹
.سا  بوده است۳٫۲سا  بوده، میانگین مدت اوراق شرکتی در یک سا  اخیر برابر ۲٫۷

صزززززندوق هایهمزززززت فزززززروش اوراق، بزرگتزززززرین فروشزززززنده و ۹۴٫۷، دولزززززت بزززززا ۱۴۰۴در دی 
.بوده اندایران فرابورس، بزرگترین خریدار اوراق در با ار همت۳۲٫۸با سرمایه گذاری

رتیببه تفرابورسبا اردرسرمایه گذاریصندوق هایوبانک هاسویا گذشتهسا یکدر
طوربهدولتبا هایندر.استشدهخریداریخالصطوربهاوراقهمت۲۷۳و٪۴۳برابر

.استفروختهاوراقهمت۹۸۹ خالص
یصعودرونددی،ماهدربا با ارعمییاتطیبانک هاتوسطشدهارسا سفارش هایار ش
کردهرشدقب ماهبهنسبت ۳میانگینطوربهواستکردهحفظقب ماهمشابهراخود
۳کاهشمرکزیبانکتوسطشدهپذیرفتهسفارش هایار شدیگر،سویا .است

.استرسیدهدیماهپایاندرهمت۲۴۰بهکاهش ۸باریپوماندهوداشتهدرصدی
.استکردهرشدقب مابهنسبت ۲۴ماهاینپایاندرتقاضاما ادهمچنین
ماهبهنسبت ٪۲ دیماهدرنیز ۲۴هزینهبابانک هاقاعده منداعتبارگیریار شمجموع
.ستانداشتهچندانیتغییرماهایندربانک هاپو تقاضایمجموعوداشتهکاهشقب 
.استماندهباقی ۲۴سقفدرقب ماه هایمشابهنیزبانکیبیننرخ
ماهبهنسبتسررسید هااغیبدراسلامیخزانهاوراقسررسیدتابا دهماهاینپایاندر
.استیافتهافزایشقب 
 ٪۳ بهدیپایاندربود،رسیده ۴۰ حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنوامموثرنرخ

اندکیافزایشماهمیانگینبهنسبتماهایندرواماینموثرنرخمیانگین.استرسیده
.استرسیده ٫۸٪۳ بهوداشته
توجهیقاب تغییرقب ماهمتوسطبهنسبتوبوده ۳۹٫۸دیدراخزانرخمتوسط
.استبوده ۳۷٫۱ماهاینپایاندراخزانرخمتوسط.استنداشته
اهمبهنسبتدیپایاندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار شمجموع
.استهمت۱٬۲۷۹بهوداشتهرشد ۷٫۹گذشته

به ٫۲٪۴ ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا مشارکتاوراقو نمتوسطدیماهدر
یافته افزایش ٪۴۳٫به ٫۷٪۳ ا نقدوبانکیسپرده هایو ن.استیافتهکاهش ۴۷٫۹ 
.است
سبدا سهامو نوبودهتغییربدونتقریباصندوق هاواحدو نمیانگینماهایندر

.استیافتهافزایش ۴به ۴٫۷ا ثابتدرآمدصندوق هایدارایی
شدهافزودهثابتدرآمدصندوق هایمنابعبههمت۷۰٫۸حدودخالصطوربهماه،دیدر

سهمهمت٪۳۸٫ وابطالیوصدورصندوق هایبهمتعیقآنهمت٪۱۱٫ کهاست
.استمعامیهقاب ثابتدرآمدصندوق های
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فهرست محتوا

۵/ارزش بازار بدهی 
۹/نمای کیی ا  با ارهای مالی ایران •

۷/با ار بدهی ا  نگاه ناشران اوراق •

۸/با ار بدهی ا  نگاه انواع اوراق •

۹/تأمین مالی با اوراق بدهی 

۱۰ /شرکت هانگاهی به تأمین مالی دولت و •

۱۲/روند انتشار و سررسید اوراق •

۱۸ /در این ماه منتشرشدهاوراق •

۲۰ /روند مدت اوراق •

۲۱ /روند فاصیه تا سررسید اوراق •

۲۲/بازیگران بازار بدهی 
2۳/عمیکرد با یگران در یک سا  گذشته•

2۴/عمیکرد با یگران در یک ماه گذشته •

2۷/در یک سا  گذشته معاملاتخالص تجمعیروند •

۲۷/بهره نرخ های
2۸/عمییات با ار با  •

٪2/ساختار  مانی نرخ بهره •

۳۰ /روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن •

۱۱ /صندوق های درآمد ثابت 

۳۲/صندوق هاار ش دارایی و شمار انواع •

۳۳/تغییر ماهانه ار ش دارایی و خالص ورود منابع ماهانه •

۳۸ /تغییرات ماهانه ترکیب دارایی •

٪۳ /با دهی ماهانه •



ارزش بازار بدهی
نمای کلی از بازارهای مالی ایران
بازار بدهی از نگاه ناشران اوراق

بازار بدهی از نگاه انواع اوراق
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ارهای مالی ایران

6

.استمنتشرهاوراقاسمیمبلغمبنایبرگزارشایندربدهیاوراقبامرتبطارقامهمگی
ا ایرانفرابورسوتهرانبورسا  .استگرفتهقراربررسیموردآنسهامیبخشصرفا

.کردرشد ۴.۴نیزبورسیبانک هایسپرده هایار ش.بوده اندروبه روگذشتهماهبهنسبت ۹و ۴رشدبابه ترتیب1404دیدربانکیتسهیلاتوبدهیاوراقبا ارار ش

(ارقام به هزار میلیارد تومان)۱۴۰۴تغییرات ارزش بازارهای مالی در دی 

ه تغییر نسبت به سال گذشتتغییر نسبت به ماه گذشته۱۰ ۱۰۱۴۰۴٫۹۱۴۰۱٫ ۱۴۰۴٫عنوان

با ار بدهی
%48%6 9,545 13,378 14,163تسهیلات بانکی

%57%4 1,080 1,626 1,691اوراق بدهی

با ار سهام
%50%15 9,021 11,718 13,531بورس تهران

%30%6 1,912 2,362 2,493فرابورس ایران

%48%39 21,557 22,928 31,877مجموع

15,854 
50%

16,023 
50%

۱۴۰۴ار ش با ار دارایی های مالی در پایان دی 

با ار بدهی
با ار سهام

14,163 
89%

1,691 
11%

۱۴۰۴دی ار ش با ارهای بدهی در پایان 

کیتسهیلات بان
اوراق بدهی

13,531 
84%

2,493 
16%

۱۴۰۴ار ش با ارهای سهام در پایان دی

بورس تهران
فرابورس ایران
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک ناشران

7

.استداشتهقراردولتاختیاردر۱۴۰۴دیدرایرانبدهیاوراقماندهبا ارار شا  ۸۱
ا امایافته،کاهش( ۸۴ سهمبا)۱۴۰۰سا  بهنسبت1401سا پایاندربا اراینا دولتسهم
.استبودهافزایشبهروآنسهمهمواره۱۴۰۴دیپایانتاسا اینپایان
اوراقماندهبا ارار شو ٪۳ سا آغا بهنسبتبدهیاوراقماندهبا ارار ش۱۴۰۴دیپایاندر

.بوده اندروبه رو ۲۲و ۴۳رشدباترتیببهشرکتیودولتیبدهی

سهم از ارزش بازار بدهی به تفکیک ناشر(ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک ناشر 

۱۰140314021401 ۱۰140314021401۱۴۰۴٫ ۱۴۰۴٫ناشر

%73%75%80%81 521 717 965 1,374دولتی

%18%17%18%16 126 164 217 264شرکتی

%8%5%0%1 54 50 5 11*بانکی

%2%2%2%3 15 19 26 42**شهرداری

%100%100%100%100 717 951 1,213 1,691مجموع

.  بوده اندبانک هااوراق بانکی دربرگیرنده اوراق گام و اوراقی است که ناشر آن *
.بوده اندپارسیان لوتوسآن شرکت تأمین سرمایه پذیره نویسیکه متعهد نمادیستو اوراق بدون درج شدهاین رقم دربرگیرنده نمادهای **

81%

16%

1% 3%
۱۴۰۴سهم ناشران ا  ار ش با ار بدهی در پایان دی 

دولتی
شرکتی
*بانکی
شهرداری
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک نوع اوراق

8

.کرده اندواگذارمرابحهاوراقبهرابدهیاوراقبا ارار شا خودسهمسیفواجارهخزانه،اوراقگذشته،سا  هایدر
.استبودههمراه ۱۳افتو ۷۸ رشدبا ترتیببهسا آغا بهنسبت۱۴۰۴سا دیدرخزانهومرابحهاوراقماندهار ش
.استشرکتیمرابحهاوراقواراددولتیاوراقدربرگیرنده کهدارداختصاصمرابحهاوراقبه۱۴۰۴دیپایاندربدهیبا ارار شا  ۷۴ 

سهم انواع اوراق از ارزش بازار بدهی(ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک نوع 

۱۰140314021401 ۱۰140314021401۱۴۰۴٫ ۱۴۰۴٫نوع اوراق

%41%44%66%74 296 418 796 1,257مرابحه

%32%38%22%14 229 357 262 229خزانه

%10%9%8%7 71 87 98 114اجاره

%4%2%2%2 26 14 26 35سیف

%2%2%2%3 16 19 26 42مشارکت

%8%0%0%1 54 0 5 11گام

%0%0%0%0 0 0 0 2مرابحه کوچک

%0%5%0%0 0 50 0 0قرض الحسنه

%4%1%0%0 25 5 0 0منفعت

%0%0%0%0 0 0 0 0خرید دین

%0%0%0%0 0 0 0 0رهنی

%100%100%100%100 717 951 1,213 1,691مجموع



تأمین مالی با اوراق بدهی
شرکت هانگاهی به تأمین مالی دولت و 

روند ارزش انتشار اوراق
روند ارزش سررسید اوراق

در این ماهمنتشرشدهاوراق 
روند فاصله تا سررسید اوراق

انتشاریافتهروند مدت اوراق 
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تأمین مالی با اوراق بدهی

۱۴۰۴تا پایان دی شرکت هاروند تأمین مالی دولت و 

10

برابر۱۴۰۴دیپایانتاسا آغا ا دولتمالیتأمینخالصا ین روشده؛سررسیدآنا همت۲۷۴ درحالی کهنمود،منتشرتا هاوراقتومانمیییاردهزار۹۹۲ماهاینپایانتادولت
.استبودههمت۴۰۸ 

.بوده اندروبه روماهاینپایانتاتومانیمیییاردهزار۴۷مالیتأمینخالصباپیشیناوراقا همت۲۴سررسیدوجدیداوراقتومانمیییاردهزار۷۱ انتشارباشرکت ها

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق بخش دولتی 

۱۰140314021401 ۱۴۰۴٫عنوان

 441 521 717 965مانده آغا  سا 
 224 351 475 662ار ش انتشار
(143)(155)(227)(254)ار ش سررسید

 521 717 965 1,374مانده پایان دوره
 81 351 248 408خالص تأمین مالی

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق شرکتی 

۱۰140314021401 ۱۴۰۴٫عنوان

 68 126 164 217مانده آغا  سا 
 70 60 76 71ار ش انتشار
(12)(22)(24)(24)ار ش سررسید

 126 164 217 264مانده پایان دوره
 57 38 52 47خالص تأمین مالی

.نمی گیرندسود را در بر جدو  هاارقام *



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند تأمین مالی با اوراق بدهی گام

11

ا سپبوده،اقتصادیبنگاه هایگردشدرسرمایهتأمینهدفباکهگاماوراقانتشار
.گردیدمنتشر1403سا دریک سالهتوقف

اینبرایسررسیدی1403سا دربنابرایننشده،منتشرگاماوراق1402سا در
.استنداشتهوجوداوراق
ار شبهشهروسپهمیی،کشاور ی،بانکسویا تا ه ایگاماوراق۱۴۰۳سا در

.شده اندمنتشرتومانمیییاردهزار۷٫۲تقریبی
وشدهمنتشرتا هگاماوراقتومانمیییاردهزار٫۸٪ماهاینپایانتاامسا آغا ا 

خالصدیپایانتابنابراین؛شده اندسررسیداوراقاینا میییاردهزار۴٫۰همزمان
.استبودههمت٪۷٫بابرابرگاماوراقطریقا مالیتأمین

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اطلاعات تأمین مالی با اوراق گام 

۱۰۱۴۰۱۱۴۰۲۱۴۰۱ ۱۴۰۴٫عنوان

 6.3 53.9 0.0 5.2مانده آغا  دوره

 54.6 0.0 5.2 9.8ار ش انتشار

(7.0)(53.9) 0.0(4.0)ار ش سررسید

 53.9 0.0 5.2 11.1مانده پایان دوره

 47.6(53.9) 5.2 5.9خالص تأمین مالی
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۲روند انتشار اوراق بدهی در 

12

بابه ترتیبگذشتهسا مشابهماهدرمنتشرشدهاوراقحجمبهنسبتدرحالی که،نموده اندمنتشرهمت۹٫۳و۷٫۰٪ ار شبابه ترتیبتا ه ایاوراقشرکت هاودولت۱۴۰۴دیدر
.استبودههمراه ۷۰و ۲۸۰ رشد

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۲ارزش اوراق بدهی منتشرشده در 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیشرکتیدولتی

۱۴۰۳٫ ۱۱75.0 10.3 0.0 1.7 4 
۱۴۰۳٫۱۲95.0 14.6 2.8 0.0 41 
۱۴۰۴٫۱45.0 5.6 0.0 0.0 31 
۱۴۰۴٫۲0.0 4.2 1.0 0.0 87 
۱۴۰۴٫۳75.0 6.0 1.8 0.0 110 
۱۴۰۴٫۴75.0 9.8 0.5 0.0 51 
۱۴۰۴٫595.0 1.7 0.5 11.4 4 
۱۴۰۴٫۹30.0 10.7 0.0 0.0 80 
۱۴۰۴٫۷78.0 5.8 3.7 0.0 85 
۱۴۰۴٫۸89.0 6.4 0.5 0.0 96 
۱۴۰۴٫٪80.0 14.7 0.8 0.0 96 
۱۴۰۴٫ ۱۰95.0 6.3 1.0 0.0 102 

 954 13 13 96 832ماه گذشته12جمع 
 65 1 1 8 69میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۲روند سررسید اوراق بدهی در 

13

.(همت۲۷ ماههردرمیانگینطوربه)استشدهسررسیددولتبدهیاوراقاص ا همت۹٪۲ گذشتهماه۱۲در
.استشدهسررسیددولتاوراقا تومانمیییاردهزار۲۸٫۰ ،۱۴۰۴دیدر

.( ۳۷٫۹ نسبت)استبودههمت۷۴٪ بابرابربا ههمیندرانتشارحجمدرحالی کهبوده،همت۳۴۲بابرابرگذشتهماه۱۲درسررسیدشدهاوراقمجموع

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۲در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیشرکتیدولتی

۱۴۰۳٫ ۱۱19.3 8.0 0.0 0.0 27 
۱۴۰۳٫۱۲23.5 3.1 0.1 6.1 33 
۱۴۰4٫10.0 2.0 0.2 0.0 2 
۱۴۰۴٫۲12.8 1.6 0.2 0.0 15 
۱۴۰۴٫۳29.2 0.5 0.0 0.1 30 
۱۴۰۴٫۴23.5 2.7 0.0 0.4 27 
۱۴۰۴٫۷32.0 1.5 0.8 0.0 34 
۱۴۰۴٫۹30.0 3.6 0.5 0.3 34 
۱۴۰۴٫۷24.0 0.7 0.5 0.1 25 
۱۴۰۴٫۸43.0 2.3 0.3 0.0 46 
۱۴۰۴٫٪31.0 1.0 0.5 0.0 33 
۱۴۰۴٫ ۱۰28.0 8.0 1.0 0.0 37 

 342 7 4 35 296ماه گذشته12جمع 
 29 1 0 3 25میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۲روند انتشار و سررسید اوراق بدهی در 

14
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۲روند انتشار و سررسید انواع اوراق دولتی در 

15

ا اوراقی۱۴۰۴آبانوفروردیندر،1403سا دراخزاانتشارتوقفعیی رغم .گردیدمنتشرهمت۹۷ار شبامجموعا
.شده اندسررسیدماهایندردولتگذشتهاوراقاص ا همت۲۸ درحالی کهشد،منتشرتومانمیییاردهزار۷٪ ار شبهمرابحهاوراق۱۴۰۴دیدر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۲روند خالص تأمین مالی با اوراق بدهی در 

16

.استبودهتومانمیییاردهزار۹1و536بابرابربه ترتیبگذشتهیک سا درشرکت هاودولتسویا مالیتأمینخالص
.استبودههمراه ۲۲و ۲۳۸رشدبابه ترتیبگذشتهسا درآنمشابهمدتبهنسبت۱۴۰۴سا آغا ینماه۱۰ درشرکت هاودولتمالیتأمینخالص
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه آینده۱۲روند سررسید اوراق بدهی در 

17

نسبتآیندهماه۱۲درشرکت هاودولتاوراقسررسیدحجمدرحالی کهبود،خواهدگذشته ماه۱۲درآنار شا بیشتر ۴۴آیندهماه۱۲دربدهیبا اراوراقسررسیدهایمجموع
.می یابندافزایشدرصد٪۷ و۳۸ ترتیببهگذشتهماه۱۲به
.بودخواهدهمت۷و۳۴بابرابربه ترتیبشرکتیودولتیاوراقبرایرقماین.می شودسررسیدبا اردرموجوداوراقاص ا همت۴۱ میانگینطوربهماههردرآیندهماه12در

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه آینده به تفکیک ناشر ۱۲در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیشرکتیدولتی

۱۴۰۴٫ ۱۱28.0 1.3 2.3 0.0 32 
۱۴۰۴٫۱۲22.3 9.9 0.0 8.0 40 
۱۴۰5٫10.0 1.3 1.2 0.0 2 
۱۴۰۷٫۲12.2 3.5 0.6 0.0 16 
۱۴۰۷٫۳45.0 7.0 0.5 0.0 53 
۱۴۰۷٫۴50.1 7.1 1.0 0.0 58 
۱۴۰۷٫۷39.0 6.6 0.0 0.0 46 
۱۴۰۷٫۹39.6 0.7 3.2 0.0 43 
۱۴۰۷٫۷32.5 4.6 0.5 0.0 38 
۱۴۰۷٫۸46.5 8.2 0.8 0.0 56 
۱۴۰۷٫٪47.0 8.6 1.0 0.0 57 
۱۴۰۷٫ ۱۰48.0 3.8 0.0 0.0 52 

 492 8 11 62 410ماه آینده12جمع 
%44%15%171%79%38ماه گذشته۱۲تغییر نسبت به 

 41 1 1 5 34میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ا  سوی دولتمنتشرشدهاوراق 

18

.شده اندواگذاراوراقاینا  ۹۴وبوده مرابحهنوعا آنهمهکهشدهمنتشراوراقهمت۷٪ دولتسویا ۱۴۰۴دیدر

(ارقام به میلیارد تومان)۱۴۰۴در دی انتشاریافتهمشخصات اوراق دولتی 

بازار*مبلغ واگذارشدهمبلغ انتشار(سال)مدت اوراق تاریخ سررسیدتاریخ انتشارناشرنماد

258اراد

و ارت امور اقتصاد و دارایی

1404/10/021407/03/022.410,000 9,520 

فرابورس

 9,350 2591404/10/021407/05/022.610,000اراد

 4,830 2601404/10/021407/10/023.010,000اراد

 9,310 2611404/10/091407/07/092.810,000اراد

 9,320 2621404/10/161407/07/162.810,000اراد

 14,130 2631404/10/231407/02/232.315,000اراد

 3,890 2641404/10/231407/05/232.610,000اراد

 0 2641404/10/301407/04/302.510,000اراد

 4,200 2651404/10/301407/09/302.910,000اراد

 64,550 95,000مجموع انتشار
.نتایج حراج اوراق اسلامی ا  سوی بانک مرکزی تا تاریخ نگارش گزارش استگزارش هایدر آخرین اعلام شدهمبنای محاسبه ارقام *



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

شرکت هاا  سوی منتشرشدهاوراق 

19

.استبودهکوچکمرابحهنوعا آنباقی ماندهوبوده مرابحهنوعا آن ۲۱ وسیفنوعا آن ۲۴اجاره،نوعا ماهایندرشرکتیاوراقا  ۴۸ 

(ارقام به میلیارد تومان)۱۴۰۴در دی انتشاریافتهاوراق شرکتی 

نوع اوراقمتعهد پذیره نویسی(سال)مدت اوراق تاریخ سررسیدتاریخ انتشارناشرنماد
مبلغ انتشار به تفکیک

بازار
نمادناشر

فرابورس  200 200مرابحه کوچک فاقد متعهد پذیره نویس 1404/10/101406/04/101.5چاپ تبریز نقشینه063نقشینه

بورس انر ی  1,000 1,000سیف گروه خدمات پاسارگاد 1404/10/141407/10/143.0گاد اکتشاف، توسعه و تولید پاسار 072سنفت

054سمتا
1404/10/141405/10/141.0سبلانپتروشیمی

سبدگردان ثروت پویا 
 500سیف 

بورس انر ی  150

بورس انر ی  350تأمین سرمایه سپهر 055سمتا

فرابورس  200 200مرابحه کوچک فاقد متعهد پذیره نویس 1404/10/151406/04/151.5مجتمع ذوب آهن درفک شما  06درفک

فرابورس  250 250مرابحه سبدگردان کاریزما  1404/10/151408/10/154.0کیور ایرانیان شرق 084کیور

810صصیکو

1404/10/161408/10/164.0سرمایه گذاری صدر تأمین 

تأمین سرمایه امین 

 3,000اجاره 

بورس  750

بورس  750تأمین سرمایه کیمیا 801صصیکو

بورس  750تأمین سرمایه نوین 81صصیکو

بورس  750گروه مالی کیان 081صصیکو

فرابورس  50 50مرابحه کوچک پذیره نویسفاقد متعهد 1404/10/221406/04/221.5داروسا ی کوثر 06دکوثر

فرابورس 300 300مرابحه تأمین سرمایه امید 1404/10/221408/10/224.0مر کشت و صنعت پیشرو صالح کاش08کاشمر

بورس  500 500مرابحه گروه مالی مفید 1404/10/221408/10/224.0دوده صنعتی پارس 810صدوص

فرابورس 200 200مرابحهتأمین سرمایه نوین 1404/10/241408/10/244.0پارسا ابزار تندیس 08تندیس

فرابورس 100 100مرابحه فاقد متعهد پذیره نویس 1404/10/281407/10/283.0گیچین رسانه هوشمند 07گیچین
 6,300مجموع



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

در هر ماهانتشاریافتهمیانگین فاصیه تا سررسید اوراق  جدید 

20

گاهیآن،ارانتشدرچندماههوقفه هایباونمی کندپیرویمعینیالگویا دولتیاوراقانتشارروندمقاب در.کرده اندمنتشرراتا ه ایاوراقماههردرشرکت هاتاکنون۱۴۰۰سا ا 
.استبودهروبه روماه،پنجتا

مدتدرحالی کهبوده؛متفاوتگذشتهسا یکدراوراقگونهدواینمدت.استسا ۷۹ ۳٫و۷۴ ۲٫برابربه ترتیب۱۴۰۰سا ا شرکتیودولتیبخشمنتشرهاوراقمدتمیانگین
.استبودهسا ۱۷ ۳٫برابراخیرسا یکدرشرکتیاوراقمدتمیانگینرسیده،سا ۲٫۹۹بهافزایشاندکیبامنتشرشدهدولتیاوراق
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

تأمین مالی با اوراق بدهی

میانگین مو ون فاصیه تا سررسید مانده اوراق

21

.می آیددستبهآنسررسیدتافاصیهدرماهپایاندرناشرآناوراقماندها ورقهرار شسهمحاص  ضربمجموعا ماههرپایاندرناشرهراوراقمو ونسررسیدتافاصیه
.استیافتهکاهشسا ۲٪۱٫بهتدریجیبه صورتمیانگیناینآنا پسامارسیدهسا ۲٫۷بهافزایشیروندیبا1401پایانتاشرکتیاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
رونداینامسا آغا ا وداشتهکاهشی ایکم وبیشروند۱۴۰۳پایانتاآنا پسبود،رسیدهسا ۲٫۰بیشینهبه۱۴۰۰خردادتاکهدولتیاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین

.استقدیمیاوراقسررسیدبرابردرتا هاوراقانتشارشتاب گرفتنا ناشیکهامریاست؛رسیدهسا ۱٫۹۱رقمبهماهایندرآنمیانگینکهبه گونه ایگذاشته،روبه افزایش
ا کهمعنابدیناست؛افت وخیزدارای۱۴۰۱پایانتاشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین .می شودهمراهادامهدرپیوستهکاهشویک بارهافزایشبامعینماهیکدرغالبا

۷٪ ۱٫بهگذشتهماهبهنسبتاندکیکاهشبا۱۴۰۴آباندرشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمو ونمیانگین.استشهرداری هابهاوراقانتشارمجو یک بارهاراشهمسئیهاینعیت
.استرسیدهسا 
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بازیگران بازار بدهی
عملکرد بازیگران در یک سال گذشته
عملکرد بازیگران در یک ماه گذشته

در یک سال گذشتهمعاملاتخالص تجمعیروند 



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

بازیگران بازار بدهی

1404یک سا  منتهی به پایان دی تجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 
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خالص 
خرید

خالص 
فروش

اخیرماههفتدربانک هااما.بوده اندفرابورسبا اردربدهیاوراقخریدارانخالصبزرگترین۱۴۰۴ماهخردادانتهایتاسرمایه گذاریصندوق هایوفروشندهخالصبزرگتریندولت
ا خریدبا(رو ه۱۲جنگا پس) ا اوراقا همت۴۱۱ مجموعا طوربهگذشتهماه۱۲درهمچنین.داده اندقرارفرابورسبا اردراوراقخریداربزرگترینجایگاهدرراخوددولتی،عمدتا

.کرده اندخریداریخالصطوربهاوراقهمت۴۱۷ بانکهانیزسا ابتدایا .خریده اندرافرابورساوراقا همت٪۴۳خالص
مبنایبرمیاسلاخزانهاسنادعرضهشدهسعیگزارشایندر،نمی گرددمنتشرجداگانهصورتبهپیمانکارانتوسط(اخزا)اسلامیخزانهاسنادعرضهبهمربوطاطلاعاتکها آن جا

.شود دهتخمیناوراق،اینمعاملات
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

بازیگران بازار بدهی

1404یک  ماه منتهی به پایان دی تجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 

24

.داشته اندراایرانفرابورسبا اردراوراقخریدبیشترینهمت،۳۲٫۸باسرمایه گذاریصندوق هایوفروشبیشترینهمت۹۴٫۷بادولت،۱۴۰۴دیدر
ا شرکتیاوراقمعاملات .می گرددانجامسرمایه گذاریصندوق هایسویا عمدتا
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

بازیگران بازار بدهی

ماه گذشته12در ( به تفکیک خریداران)عمیکرد فروش اوراق بدهی توسط دولت 
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ا وکردهخریداریرادولتیبخشاوراقهمت۳۴٫۰کشوربانکیسیستمعمومیدارایی هایوبدهی هامدیریتمرکزگزارشطبق،1404دیدر دراوراقمعاملاتا درصد۹۹مجموعا
.استدادهاختصاصخودبهگذشتهماهه۱۲دررافرابورس

(ارقام به هزار میلیارد تومان)1404ماه گذشته منتهی به دی ۱۲خریداران اوراق دولتی در 

جمع1404/101404/091404/081404/071404/061404/051404/041404/031404/021404/011403/121403/11خریدار
 457 32.2 84.2 0.0 0.0 37.0 72.7 51.4 19.7 31.7 50.9 42.8 34.0غیربانکیو موسسات اعتباری بانک ها
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 18 0.0 14.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.5 1.0 0.5 0.0 0.0بیمه ها و صندوق های با نشستگی و سایر 
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بانک ها و موسسات اعتباری غیربانکی نهادهای مالی بیمه ها، صندوق های با نشستگی و سایر 



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

بازیگران بازار بدهی

1404در یک سا  منتهی به دی فرابورسبا یگران با ار بدهی معاملاتخالص تجمعیروند 
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خالص 
خرید

خالص 
فروش

رایطش.داشته اندقراراوراقخریدارجایگاهدرملایم،شیبباهرچندمداوم،طوربهوبوده اندبرخوردارعمیکرددرنسبیثباتا سرمایه گذاریصندوق هایگذشته،سا یکدر
نوساناتکیباناوراقفروشوخریدرفتارآنکهوجودبانیز،بانکینظامدر.داردآن هااوراقفروشیاخریدتصمیماتبربسزاییتأثیرصندوق هاایندسترسدرمالیمنابعوبا ار
.داشته اندعهدهبررادولتمالیتأمینبارا  یادیبخشبانک هامجموعدراماکرده،تجربهمختیفماه هایدرراتوجهیقاب 
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بهرهنرخ های
عملیات بازار باز

ساختار زمانی نرخ بهره
روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

بهرهنرخ های

عمییات با ار با 
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رشدقب ماهبهنسبت ۳میانگینطوربهواستکردهحفظقب ماهمشابهراخودصعودیرونددی،ماهدربا با ارعمییاتطیبانک هاتوسطشدهارسا سفارش هایار ش
.استرسیدهدیماهپایاندرهمت۲۴۰بهکاهش ۸باریپوماندهوداشتهدرصدی۳کاهشمرکزیبانکتوسطشدهپذیرفتهسفارش هایار شدیگر،سویا .استکرده

.استکردهرشدقب مابهنسبت ۲۴ماهاینپایاندرتقاضاما ادهمچنین
نداشتهچندانیتغییرماهایندربانک هاپو تقاضایمجموعوداشتهکاهشقب ماهبهنسبت ٪۲ دیماهدرنیز ۲۴هزینهبابانک هاقاعده منداعتبارگیریار شمجموع
.استماندهباقی ۲۴سقفدرقب ماه هایمشابهنیزبانکیبیننرخ.است
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

بهرهنرخ های

عمییات با ار با 
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همچنین.استبودههمت262میانگینطوربهبودهمواجهقب ماهبهنسبتاندکیکاهشبادیماهطیقاعده منداعتبارگیریوبا با ارعمییاتدربانک هاسفارشک مانده
.استبوده-٪۲۷٫وداشتهقب ماهبهنسبتتوجهیقاب کاهشدیماهدرمرکزیبانکنقدینگیتزریقخالصمجموع
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

بهرهنرخ های

و ماه گذشته1404ساختار  مانی نرخ بهره در پایان دی 
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.می کندمقایسهیکدیگربا1404دیوآذرپایان مانیمقطعدودررا(اخزا)بهرهنرخ مانیساختارنموداراین
.استیافتهافزایشاوراقبرخیدرسررسیدتابا دهماهاینطیکهمی دهدنشاننمودارهامقایسه
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

بهرهنرخ های

روند نرخ مؤثر اوراق تسهیلات مسکن در مقایسه با نرخ اوراق خزانه

31

.استشدهمحاسبه(تسه)مسکنبانکمسکنتسهیلاتتقدمحقاوراققیمتپایهبرمسکنواممؤثرنرخ
افزایشماهمیانگینبهنسبتماهایندرواماینموثرنرخمیانگین.استرسیده ٪۳ بهدیپایاندربود،رسیده ۴۰ حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنوامموثرنرخ

.استرسیده ٫۸٪۳ بهوداشتهاندکی
.استبوده ۳۷٫۱ماهاینپایاندراخزانرخمتوسط.استنداشتهتوجهیقاب تغییرقب ماهمتوسطبهنسبتوبوده ۳۹٫۸دیدراخزانرخمتوسط
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صندوق های درآمد ثابت
ارزش دارایی و شمار انواع صندوق ها

تغییر ماهانه ارزش دارایی
تغییرات ماهانه ترکیب دارایی

خالص ورود منابع ماهانه
بازدهی ماهانه



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

صندوق های درآمد ثابت

ار ش دارایی و شمار صندوق ها به تفکیک قابییت معامیه و تقسیم سود در پایان دی

33

.شده اندلحاظثابتدرآمدصندوقعنوانبهاهرمیصندوق هایعادیواحد های
.استداشتهرشد ۷٫۹گذشتهماهبهنسبتدیپایاندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار شمجموع

ثابتدرآمدصندوق هایاغیب.بوده اندسودتقسیمدارایآن هاا  ۸۳ کهبودهابطالیوصدورثابتدرآمدصندوق های(5۷٪)عمدهبخشمدیریت،تحتدارایی هایار شنظرا 
.هستندسودتقسیمبدون،( ۸۴ )معامیهقاب 

مقایسه ارزش و تعداد صندوق های درآمد ثابت به تفکیک صدور و ابطالی و قابل معامله و نوع تقسیم سود

تعداد سهم (همت)ارزش 
نوع صندوق

تعداد کل تعداد هر بخش درصد کل سهم هر بخش ارزش کل ارزش هر بخش
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80
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16%
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92 با تقسیم سود

قاب  معامیه
58 84% 485 بدون تقسیم سود

170 100% 1,276 مجموع



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

ابطالیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۷مقایسه دارایی تحت مدیریت در آذر و دی، صندوق های با دارایی بیش ا  
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

ابطالیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۷خالص ورود منابع در دی، صندوق های با دارایی بیش ا  
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، دی 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۷مقایسه دارایی تحت مدیریت در آذر و دی، صندوق های با دارایی بیش ا  

36
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قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۷خالص ورود منابع در دی، صندوق های با دارایی بیش ا  
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صندوق های درآمد ثابت 

۱۴۰۴در دی دارایی هاتغییر ترکیب 
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صندوق های درآمد ثابت

، صندوق های با دارایی بیش ا  یک همت۱۴۰۴با دهی صندوق های بدون تقسیم سود در دی 
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